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1. Introducción

3. Alcance

2. Objetivo

En Global Seguros de Vida S.A. generamos 
valor de manera consistente con nuestra 
Visión de largo plazo, entendiendo nuestra 
contribución a la sociedad más allá de los 
resultados financieros y de las cifras de 
primas y portafolio con las que se nos 
compara frente a nuestros competidores. 
Nuestra actividad mejora las oportunidades 
para que los jóvenes accedan a educación 
profesional y ofrece un portafolio de 
productos en cuyo diseño y gestión estamos 
incorporando las mejores prácticas de 
sostenibilidad.

Al entender nuestra responsabilidad social 
corporativa como la práctica y la alineación 
de la gestión de negocios de la compañía a 
los principios contenidos en los objetivos de 
desarrollo sostenible de las Naciones Unidas 
– ODS hacemos parte de un número 
creciente de compañías que buscan alinear 
su desempeño al logro de una mejor 
sociedad.

En la gestión de nuestro portafolio de 
inversiones hemos incorporado criterios 
medio ambientales, sociales y de gobierno 
corporativo -ASG- y tenemos el compromiso 
de aumentar la participación de las 
inversiones temáticas y de impacto. Nuestro 
compromiso por trabajar bajo los más altos 
estándares de gobierno corporativo en un 
entorno de comunicación abierta y dinámica 
con nuestros grupos de interés constituye la 
base sobre la cual desarrollamos nuestra 
política de Responsabilidad Social 
Corporativa.

Nuestra estrategia de sostenibilidad se 
apalanca en el buen gobierno corporativo 
que hemos desarrollado y en una política 
explicita de comunicación y despliegue 
efectivo de información.

Generar los lineamientos generales para que 
los funcionarios involucrados en el proceso 
de gestión de inversión cuenten con las 
directrices a seguir en la ejecución de la 
política de inversión, con un enfoque ASG, en 
el proceso de inversión de activos públicos y 
privados, cuyo propósito es mejorar la 
gestión de los riesgos y obtener beneficios 
sostenibles para los accionistas de la 
compañía.

La política de inversiones ASG de Global 
Seguros de Vida cubre todos los activos que 
componen el portafolio de inversiones de la 
Compañía. Esta política es de obligatorio 
cumplimiento y se constituye en el marco de 
actuación para todos los funcionarios 
involucrados en el proceso de inversiones. 
Adicionalmente, esta política se alinea a los 
requerimientos establecidos por la política 
de administración de riesgos ambientales, 
sociales y de gobernanza SARASG.
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La Junta Directiva de Global Seguros de Vida S.A. a través del Comité de Gestión de Inversiones 
es el órgano encargado de aprobar el diseño, implementación, y supervisar la presente política, 
por tanto, esta, así como sus respectivas modificaciones deberán ser presentadas para su 
aprobación al Comité de Gestión de Inversiones-SARI.

4. Nivel de Atribución

5. Glosario

CONCEPTO

ASG

Inversión
Responsable

PRI

Factor
Ambiental

Factor Social

Factor De
Gobernanza

Stewardship

DEFINICIÓN

Estrategia y práctica para incorporar los factores ambientales, sociales 
y de gobierno corporativo en la toma de decisiones de inversión y en la 
supervisión de los activos bajo administración.

Sigla para “Principles for Responsible Investment”. Principios para la 
inversión responsable. Es una red internacional de miembros signatarios, 
quienes se acogen voluntariamente a los seis Principios de Inversión 
Responsable para incorporar los factores ASG dentro de los procesos de 
decisiones de inversión y monitoreo de riesgos.

Analiza los aspectos relacionados con la calidad y el funcionamiento del 
entorno. Algunos de los aspectos que se analizan son: emisiones de gases 
de efecto invernadero (GEI), calidad del aire, gestión de la energía, uso y 
gestión del agua, impactos ecológicos, entre otros.

Integra los aspectos sociales relacionados con derechos humanos y 
relaciones con la comunidad, seguridad de los datos, privacidad de la 
información de los clientes, bienestar del cliente, entre otros.

Este factor comprende los aspectos que se relacionan con el gobierno 
corporativo, en temáticas de ética empresarial, gestión legal y regulatoria, 
sistemas de riesgo corporativos, estrategia empresarial, entre otros. 

Hace referencia a la promoción que hace la Compañía a la sostenibilidad 
y el buen gobierno corporativo en las empresas en las que invierten.

Sigla para “Ambiental, Social y Gobierno Corporativo”
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La misión de la compañía “brindar 
tranquilidad en todos los momentos de la 
vida”, lo que tiene implícito un concepto 
sostenible, en el sentido de tomar acciones en 
el presente pensando en las futuras 
generaciones. Las políticas de inversión 
responsable buscan que la toma de decisiones 
de inversión que soportan el principio misional 
genere no solo equilibrio y sostenibilidad 
financiera, sino equilibrio social, económico y 
medioambiental.

Como inversionistas institucionales de 
mediano y largo plazo y pensando en cumplir 
la promesa de valor a cada uno de nuestros 
clientes en los distintos productos, Global 
Seguros de Vida incorporará los factores ASG 
dentro del proceso de toma de decisiones de 
inversión con el fin de generar resultados 
sostenibles.

6.1 Políticas Generales

Las políticas de inversión responsable están 
enmarcadas dentro de los seis Principios de 
Inversión Responsable, estipulados: 

1. Incorporar los factores ASG en el proceso 
de toma de decisiones de inversión: Las 
gerencias de Inversiones y Tesorería y de 
Riesgos dejarán evidencia del análisis de 
factores ASG dentro del proceso de toma de 
decisiones de inversión y del análisis de 
riesgos asociados, respectivamente, si es 
aplicable.

2. Involucrarse activamente y divulgar la 
importancia de los principios ESG

3. La Gerencia de Inversiones y Tesorería 
propenderá por buscar el acceso a 
información verídica y relevante 
relacionada con los factores ASG en cada 

una de las alternativas de inversión que se 
evalúen, así como con nuestras respectivas 
contrapartes. 

4. Global Seguros promoverá la aceptación 
e implementación de los Principios de 
Inversión Responsable dentro de la 
industria aseguradora y la comunidad 
financiera con la cual interactuamos.

5. La Compañía trabajará continuamente 
para mejorar la efectividad y aplicabilidad 
de los Principios de Inversión Responsable.

6. La Gerencia de Inversiones y Tesorería 
revelará las actividades y avances en la 
implementación de los principios de 
inversión responsable tanto al interior de la 
organización como en los eventos externos, 
cuando haya lugar.

6. Políticas
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Global Seguros de Vida se compromete a abordar estos seis principios dentro del proceso de toma 
de decisiones de inversión, esperando obtener una maximización de la rentabilidad del portafolio de 
inversiones en el largo plazo mitigando los riesgos derivados de los factores ASG y de cambio 
climático, obteniendo así una sostenibilidad de las inversiones de portafolio en el tiempo y el 
cumplimiento de los propósitos misionales de la organización.

La Compañía ha definido las siguientes políticas enmarcadas dentro de cuatro grandes etapas, las 
cuales deben irse retroalimentando constantemente, así:

7. Procedimiento

1. Identificación 2. Medición

3. Control 4. Monitoreo

Adicionalmente, para llevar a cabo estas 
fases, la organización tiene en cuenta la 
clasificación de las selecciones de las 
inversiones:

• Selección positiva de inversiones: en los 
procesos de análisis se otorgan mayor 
ponderación a las inversiones en las que sus 
emisores, y/o gestores profesionales, y/o 
sociedades administradoras sean signatarios 
del PRI, o que demuestren altos estándares 
ASG. 
  
• Selección negativa de inversiones: la 
compañía restringe las inversiones a las 
descritas en el numeral 8. “ACTIVIDADES O 
SECTORES EXCLUIDOS DE INVERSIÓN” de 
este documento. 

• Combinación de la selección positiva y 
negativa de inversiones: hace referencia a la 
combinación de los análisis descritos de la 
selección positiva y negativa de inversiones.

7.1 IDENTIFICACIÓN
Reconocer y determinar los factores ASG de 
los emisores y gestores que conforman el 
portafolio de Global Seguros, así como de las 
prospectivas alternativas de inversión que se 
tendrán en cuenta para dicho portafolio.

Se ha dividido esta fase dependiendo de si el 
emisor del activo es del mercado público de 
valores o de si es un activo alternativo o de 
naturaleza privada, así:

7.1.1 Activos de mercado público de valores

• En el análisis de cada emisor o compañía se 
validará la información de la ejecución de la 
política ASG y las acciones que ellos tomen 
para su implementación.

• La Gerencia de Inversiones y Tesorería 
buscará información de factores ASG 
relacionados con el emisor a estudiar en 
otras fuentes de acceso público.

• Para activos listados de inversión temática 
y exclusiva en ASG, se verificará que la 
destinación de los recursos producto de la 
emisión o inversión sean, efectivamente, a lo 
dicho por el emisor

7.1.2 Activos privados o alternativos

• La Gerencia de Inversiones y Tesorería 
realiza un seguimiento anual al gestor del 
fondo de capital privado sobre las políticas 
ASG a nivel de fondo y de firma. 

• Identificar si el gestor del fondo o la firma 
son signatarios de alguna organización que 
incorpore principios ASG.

• Verificar en el cuarto de datos del gestor, la 
inclusión del capítulo de factores ASG, 
código de ética o buen gobierno y demás 
iniciativas que demuestren su compromiso 
con la sostenibilidad.

7.2 Medición

Evaluar y calcular el porcentaje del 
portafolio que cuenta con políticas ASG, así 
como el porcentaje del portafolio que es 
catalogado como inversiones temáticas o 
ASG. 

• Como primera medida, la Gerencia de 
Inversiones y Tesorería calcula 
periódicamente el porcentaje del portafolio 
de inversiones que cuenta con factores ASG. 
Esto tendrá dos criterios: 

1. Se establecen aquellos emisores y 
gestores que cuenten dentro del 
desarrollo de negocio y/o de sus políticas 
de inversión apliquen factores ASG.

2.  Aquellos emisores y gestores que sean 
signatarios de alguna organización ASG.

• La Gerencia de Inversiones y Tesorería 
incorporará dentro de los lineamientos de 
inversión anuales el apetito de inversión en 
activos de inversión temática en ASG como 
de posición del portafolio con criterios ASG. 

• La Gerencia de Riesgos incorporará un 
modelo de calificación interna para la 
medición de riesgos ASG.

7.3 Control

• La Gerencia de Riesgos incluirá dentro de 
sus métricas de seguimiento y control los 
aspectos relacionados con ASG y serán 
presentados al Comité SARI.

• La Gerencia de Inversiones y Tesorería 
realizará una presentación al Comité SARI 
semestralmente en los temas ASG del 
portafolio de inversiones.

7.4 Monitoreo

Supervisar y seguir de manera periódica y 
detallada, la evolución y cumplimiento de 
las políticas ASG de cada uno de los 
emisores y gestores que componen el 
portafolio de Global Seguros. Esto involucra 
una participación en los distintos foros de 
seguimiento con las compañías, emisores y 
gestores de la evolución de sus políticas ASG 
con el fin de realizar evaluaciones 
periódicas y de promulgar la conciencia 
sobre la evaluación de los factores ASG en el 
manejo de las inversiones. 
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Adicionalmente, para llevar a cabo estas 
fases, la organización tiene en cuenta la 
clasificación de las selecciones de las 
inversiones:

• Selección positiva de inversiones: en los 
procesos de análisis se otorgan mayor 
ponderación a las inversiones en las que sus 
emisores, y/o gestores profesionales, y/o 
sociedades administradoras sean signatarios 
del PRI, o que demuestren altos estándares 
ASG. 
  
• Selección negativa de inversiones: la 
compañía restringe las inversiones a las 
descritas en el numeral 8. “ACTIVIDADES O 
SECTORES EXCLUIDOS DE INVERSIÓN” de 
este documento. 

• Combinación de la selección positiva y 
negativa de inversiones: hace referencia a la 
combinación de los análisis descritos de la 
selección positiva y negativa de inversiones.

7.1 IDENTIFICACIÓN
Reconocer y determinar los factores ASG de 
los emisores y gestores que conforman el 
portafolio de Global Seguros, así como de las 
prospectivas alternativas de inversión que se 
tendrán en cuenta para dicho portafolio.

Se ha dividido esta fase dependiendo de si el 
emisor del activo es del mercado público de 
valores o de si es un activo alternativo o de 
naturaleza privada, así:

7.1.1 Activos de mercado público de valores

• En el análisis de cada emisor o compañía se 
validará la información de la ejecución de la 
política ASG y las acciones que ellos tomen 
para su implementación.

• La Gerencia de Inversiones y Tesorería 
buscará información de factores ASG 
relacionados con el emisor a estudiar en 
otras fuentes de acceso público.

• Para activos listados de inversión temática 
y exclusiva en ASG, se verificará que la 
destinación de los recursos producto de la 
emisión o inversión sean, efectivamente, a lo 
dicho por el emisor

7.1.2 Activos privados o alternativos

• La Gerencia de Inversiones y Tesorería 
realiza un seguimiento anual al gestor del 
fondo de capital privado sobre las políticas 
ASG a nivel de fondo y de firma. 

• Identificar si el gestor del fondo o la firma 
son signatarios de alguna organización que 
incorpore principios ASG.

• Verificar en el cuarto de datos del gestor, la 
inclusión del capítulo de factores ASG, 
código de ética o buen gobierno y demás 
iniciativas que demuestren su compromiso 
con la sostenibilidad.

7.2 Medición

Evaluar y calcular el porcentaje del 
portafolio que cuenta con políticas ASG, así 
como el porcentaje del portafolio que es 
catalogado como inversiones temáticas o 
ASG. 

• Como primera medida, la Gerencia de 
Inversiones y Tesorería calcula 
periódicamente el porcentaje del portafolio 
de inversiones que cuenta con factores ASG. 
Esto tendrá dos criterios: 

1. Se establecen aquellos emisores y 
gestores que cuenten dentro del 
desarrollo de negocio y/o de sus políticas 
de inversión apliquen factores ASG.

2.  Aquellos emisores y gestores que sean 
signatarios de alguna organización ASG.

• La Gerencia de Inversiones y Tesorería 
incorporará dentro de los lineamientos de 
inversión anuales el apetito de inversión en 
activos de inversión temática en ASG como 
de posición del portafolio con criterios ASG. 

• La Gerencia de Riesgos incorporará un 
modelo de calificación interna para la 
medición de riesgos ASG.

7.3 Control

• La Gerencia de Riesgos incluirá dentro de 
sus métricas de seguimiento y control los 
aspectos relacionados con ASG y serán 
presentados al Comité SARI.

• La Gerencia de Inversiones y Tesorería 
realizará una presentación al Comité SARI 
semestralmente en los temas ASG del 
portafolio de inversiones.

7.4 Monitoreo

Supervisar y seguir de manera periódica y 
detallada, la evolución y cumplimiento de 
las políticas ASG de cada uno de los 
emisores y gestores que componen el 
portafolio de Global Seguros. Esto involucra 
una participación en los distintos foros de 
seguimiento con las compañías, emisores y 
gestores de la evolución de sus políticas ASG 
con el fin de realizar evaluaciones 
periódicas y de promulgar la conciencia 
sobre la evaluación de los factores ASG en el 
manejo de las inversiones. 
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8. Enfoques de Integración ASG

9. Actividades o Sectores
   Excluidos de Inversión

Global Seguros en el desarrollo de su 
proceso de inversión desarrolla las 
siguientes dos fases para integrar los 
factores ASG en el análisis de las inversiones:

Fase 1. Incorporación de los factores ASG

Esta fase comprende el análisis cualitativo 
y/o cuantitativo de los factores ambientales, 
sociales y de gobernanza que se 
identifiquen de fuentes de información 
pública. Lo anterior se efectua mediante la 
aplicación de filtros, dentro de los cuales se 
tendrá en cuenta aquellas inversiones de 
naturaleza temática, junto con la evaluación 
tradicional de riesgo retorno que se ajuste a 
los objetivos y lineamientos del portafolio 
de inversión. 

Fase 2. Seguimiento de las inversiones 

En esta fase se hace un análisis cualitativo 
y/o cuantitativo, según la disponibilidad de 
la información de los factores ASG para las 
inversiones del portafolio. El monitoreo es 
anual y contará con la participación de la 
Gerencia de Inversiones y Tesorería y a la 
Gerencia de Riesgos.

8.1.1 Proxy voting

El proceso de proxy voting se ejecuta, según 
corresponda, para las categorías de 
inversión conforme a los lineamientos 
identificados para las inversiones 
alternativas y activos públicos.

8.1.2 Stewardship

Global Seguros buscará promocionar la 
sostenibilidad y el buen gobierno 
corporativo en el ecosistema de inversiones 
en el cual participa.

Para llevar a cabo los lineamientos 
mencionados de stewardship, la compañía 
ejecuta esta función por medio de los 
equipos que integran la Gerencia de Riesgos 
y la Gerencia de Inversiones y Tesorería, así 
como de terceros.

Global Seguros de Vida considera que las 
siguientes actividades y sectores representan 
un alto riesgo para los grupos de interés de la 
Compañía, la sociedad, el medio ambiente y 
podrían acarrear un riesgo reputacional. Por 
lo anterior, no serán inversiones admisibles 
para el portafolio de inversión. 

Estas actividades y/o sectores son los 
siguientes:

• Casinos, apuestas y juegos de azar
• Producción de armas 
• Producción de energía basada en 

carbón o de este mineral
• Comercio y tráfico de flora y fauna 

silvestre
• Pornografía
• Violación de derechos humanos
• Corrupción
• Tabaco
• Actividades que contravengan los 10 

Principios del Pacto Mundial de las 
Naciones Unidas
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